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ASOCIACIIA

Latvijas Privata un lespéjkapitala asociacijas un Latvijas Finansu nozares asociacijas

VADLINIJAS

Labdkai riska parvaldisanai alternafivajos ieguldijumu
fondos, piesaistot idzeklus no pensiju fondiem

Lietotie termini

AlF — Alternafivais ieguldijumu fonds

AIFP — Alternafiva ieguldijumu fonda parvaldnieks

Invesficiju darijums - leguldijums portfelsabiedriba, pérkot vai pdardodot akcijas vai dalas,
aizdevums, tostarp konvertéjams aizdevums, k& ar nekustama Tpasuma darijums vai
uznémumu apvienosands finanseésana

Pensiju fonds — Valsts fondéto pensiju shemas lidzeklu parvalditajs vai privatais pensiu fonds SPV —
Tpasam mérkim veidota komercsabiedriba

Preambula

Pensiju fondi iegulda lidzeklus AIF ar noloku panakt atdevi saviem klientiem — personam,
kas veic iemaksas attiecigi ieguldijumu vai pensiju planos. Pensiju fondi, ievérojot
normativajos aktos un ieguldijumu planos (prospektos) noteiktos limitus un citus
noteikumus, iegulda dazadas jurisdikciias licencétos vai registrétos AIF, tostarp, nemot
véra to, ka katras jurisdikcijas noteikumi un prakse AIF darbiba var atikirties. leguldijums AlF
var b0t gan augsta riska, gan zemaka riska, gan augstas vai mérenas atdeves. AlF darbibu
nodrosina parvaldnieka komanda, un AlF darbiba var veidoties papildu riski, kas saistiti ar
parvaldibas efektivitati un riska konftroli. Nepietiekama AlF parvaldnieka darbibas konfrole
var novest pie augstakas varbdfibas, ka Pensiju fondu ieguldifie lidzekli fiek pilniba vai
daléji zaudeéti. Lidz ar to Pensiju fondiem ir pamatoti izvirzit tadas prasibas AIFP, kas mazina
idzeklu zaudéSanas risku, un tadel labdkai s riska vadibai tiek izdotas $is vadiinijas.
leteikumus izstraddjusi Latvijas FinanSu nozares asocidcija un Latvijas Privata un
lespéjkapitala asociacija sadarbiba ar Latvijas Banku.



Vadlinijas

1. Vadiinijas izstraddatas ar mérki noteikt minimdalos ieteicamos standartus riska parvaldisanai, ko:

1.1. Pensiju fondam ka gadigam un rOpigam saimniekam butu janem véra, lai
padrliecindfos, ka AIFP nodrosina atbilstoSu un profesiondlu risku parvaldibu un
interesu konfliktu vadibu;

1.2. ievérotu AIFP sava darbibd un kafra AlF imeni.

2. Pensiju fonds riskos balsfiti parliecinds un AIFP pierada, ka AIFP darbojas péc labdkas
tirgus prakses, kas noteikta Invest Europe Code of Conduct, ka arl papildus nem véra
turpmak noteikto.

3. Pensiju fonds, secinot, ka ieguldijums atbilst tG riska apetitei, ieguldisanas stratégijai un
plana dalibnieku interesem, lai rikotos ka gadigs un rGpigs saimnieks attiecibd uz AIFP:
3.1. parliecinds par riska novértéjuma un tajd identificéto politiku, procediru vai
prakses esamibu, izmantojot fokusétu ex post aréja audita zinojumu par iekiejas
kontroles sistemam, ko AIFP iesniedz Pensiju fondam vienu reizi 12 ménesu laika
péc Pensiju fonda ieguldijuma veiksanas un ne retak ka reizi piecos gados.
3.2. var piemérot papildus risku parvaldibas lidzeklus, nosakot tos AlF iegulditgja
figuma.

4. AIFP, kas parvalda vismaz vienu fondu ar lidzeklu apjomu vismaz 100 miljoni euro,
pastav neatkariga riska kontroles funkcija (ofrd aizsardzibas finija), ko pida par riska
parvaldibu atbildigais valdes loceklis. Sads AIFP valdes loceklis AIFP darbd vadas primari no
neatkarigds riska kontroles funkcijas aspektiem un ta atzinumi, it 1pasi, ja tie atskiras no
valdes ar vairdkumu pienemtd IEmuma, ir pievienojami ka valdes lemuma pielikums.

5. Vadiiniju 4.punkta minétais valdes loceklis:

5.1. drikst apvienot amatu ar tada valdes locekla amatu AIFP, kas atbild par
noziedzigi iegUtu lidzeklu legalizacijas un starptautisko sankciju risku
parvaldibu;

5.2. drikst apvienot amatu ar citu amatu vai funkcijdm AIFP, kas ietver riska
kontroles darbibas, kas saistitas ar lidzeklu izlietoSanu, lémumu
pienemsanu, interesu konflikta risku vadibu, trauksmes celSanu un fondu
akfivu novéertésanu;

5.3. nedrikst piedalities AIFP operafivaja darbad, kas ir saistits ar invesficiju
darjumu ierosinadsanu, izvértéSanu no biznesa viedokla un portfela uznémuma
parvaldisanu, bet drikst pats but fonda iegulditdjs.

6. AIFP ar vienu vai vairdkiem fondiem, kas veido mazdku paraksfitu idzeklu apjomu neka
noradits Vadiiniju 4.punktd, attiecigd valdes locekla vietd var noteikt vienu vai vairdkus
atbildigos darbiniekus, sekojot pieejai, ka tie ir padoti valdes loceklim, kas atbild par
noziedzigi iegdtu lidzeklu legalizacijas un starptautisko sankciju risku parvaldibu. Sadam
valdes loceklim nepieméro Vadiiniju 5.punkta noteiktas prasibas. Ja tomér ads valdes
loceklis apvieno amatus ar citdm funkcijom AIFP ietvaros, funkciju apvienosanas riskus
parvalda saskand ar interesu konflikta novérsanas politiku, nodrosinot valdes loceklim
padoto darbinieku patstavibu savu pienakumu veikSand valdes locekla intereSu konflikta
situacijas.



7. AIFP veic riska izvertéjumu par katru ta parvaldito AIF (neatkarigi no ta, vai visos 3a
parvaldnieka AlF iegulda pensiju fondi), ka ar to regulari atjauno, bet ne retdka ka reiz
tris gados, nodrosinot, ka katra fonda:

7.1. ir identificéti nozimigakie riski;

7.2. riska novertésanai izmanto definétas metodes, un, ja tas ir iesp&jams, nosaka
riska imeni, seko lidzi riska imenim, fostarp nepielaujama riska Tmenim;

7.3. ir noteikta izmérdma riska apefite nozimigdkajas riska jomas (pieméram,
attiecibd uz reputdcijas riska vadibu attiecibd uz iegulditdjiem, ieguldijumiem,
maksdjumiem, krapsanu, juridiskajiem riskiem);

7.4. paredzéeti risku mazindsanas pasakumi;

7.5. paredzéti par riskiem atbildigie;

7.6. paredzéta zinoSana par risku;

7.7. paredz&éta riska novértéjuma aktualizacija;

7.8. izveidota riska parvaldisanas infrastruktUra, lai riska parvaldibai nozimiga
informacija ir apkopota un analiz& jama.

8. AIFP valdé un SPV valdé ir vismaz divi valdes locekli, kas nodrosina cetru acu principa
ievéroSanu butisku lemumu un ricibas gadijuma (pieméram, figumu parakstisana,
maksdjuma uzdevumi), neskarot politikas un proceduras citas noteiktas pirmsparbaudes
vai pécpdarbaudes.

9. AIFP nosaka maksdjumu vai darjumu papildu apstiprindSanas bUtiskuma  slieksni,
izsledzot vienas personasiespéju veikt bUtiskus darjumus.

10.AIFP, kura vismaz viend parvalditajd fonda ir veikts pensiju planu ieguldijums vai paraksfits
figums par tada veikSanu, ir ieviesta intereSu konfliktu vadibas politika un procedira, un
ieviests efekfivs frauksmes celSanas kandls — ieksejs, ciktal to pielauj AIFP izmérs, un aréjs.
Izstraddjot infereSu konflikta politiku un procediru nem véra vismaz sekojoso:

10.1.1iek definéts interesu konflikts;

10.2. notiek reguldra (ne retdk ka reizi divos gados) valdes loceklu un darbinieku
apmaciba par interesu konfliktu;

10.3.paredzets interesu konflikta identificéSanas, dokumentésanas un neatkarigs
parraudzibas process;

10.4. paredzéta riciba interesu konflikta situacija;

10.5. paredzéeta intereSu konflikta parvaldibas procesu aktualizacija, mainoties
parvaldibas strukturai vai identificéjamiem un izmérdmiem riskiem;

10.6. paredzéets atbildibas sadalijums;

10.7. atrundta riciba par darjumiem ar saisfitadm pusém (persondm).

11. AIFP nodrosina ne tikai AIFP un vado$da persondla atbilsfibas pdrbaudes, kas tiek
dokumentétas, bet arm SPV (ja tas izveidots nekustama Tpasuma vai infrastruktdras joma)
un portfelsabiedribads, kurds AlF ir izSkiroSa ietekme.

12.Sagatavojot gada parskatu, SPV (ja tas izveidots nekustama TpasSuma vai infrastruktiras
fondam) auditétais gada parskats ietver attiecigd SPV konta pdrskatu parbaudi izlases
veidd. So pieméro neatkarngi no ta, vai ir juridisks piendkums sagatavot konsolidéto gada
parskatu.

13.Vadlinijas piemérojamas jauniem ieguldijumu figumiem, kas tiek noslégti no 2025.gada
1.marta. Pusém nav aizliegts vienoties, ka Vadlinijas pieméro ari igumiem, kas tiek slegti
péc toizdosanas, bet pirms 2025.gada 1.marta.
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